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 أثر الإفصاح عن تقارير الأعمال المتكاملة على القدرة التنبؤية للمعلومات المحاسبية وقيمة الشركة 
على الشركات المدرجة في بورصة فلسطيندراسة تطبيقية   

 ملخص البحث
أثر الإفصاح عن تقارير الأعمال المتكاملة على القدرة التنبؤية للمعلومات المحاسبية    دراسة  الهدف:

   .وقيمة الشركة بالتطبيق على الشركات المدرجة في بورصة فلسطين
في التقارير المالية    Content Analysisأسلوب تحليل المحتوى  اعتمد الباحثون على    البحث:منهجيه  

 ، فلسطينالمدرجة في بورصة  مشاهدة( من الشركات    300( شركة أي ما يعادل )30لعينة مكونة من ) 
الإفصاح عن تقارير  وذلك لاختبار أثر تطبيق    ,م2022حتى عام    2013وذلك خلال الفترة من عام  

الشركات  بالتطبيق على  الشركة  المحاسبية وقيمة  للمعلومات  التنبؤية  القدرة  المتكاملة على  الأعمال 
 .المدرجة في بورصة فلسطين 

نتائج الدراسة إلى وجود علاقة موجبة ذات دلالة إحصائية بين الإفصاح  تشير    والتوصيات:النتائج  
بينما توصلت إلى وجود علاقة سالبة ذات دلالة   المحاسبي،عن تقارير الأعمال المتكاملة والتحفظ  

إحصائية بين الإفصاح عن تقارير الأعمال المتكاملة والمستحقات الاختيارية. كما توصلت النتائج إلى  
وجود علاقة موجبة ذات دلالة إحصائية بين الإفصاح عن تقارير الأعمال المتكاملة وكل من )أسعار  

 (.  Tobin’s Qعنها بـ الأسهم والقيمة السوقية المعبر 
على الرغم  ف  تحسين ممارسات حوكمة الشركات العمل على    ضرورة  الباحثون واستنادا الي ذلك يوصى  

من أن نتائج الدراسة أظهرت أن حوكمة الشركات لم تؤثر على الربحية أو القيمة السوقية، فإن تعزيز  
ثقة المستثمرين تأثير إيجابي غير مباشر على    الدراسة الشركات، لذا توصي  الحوكمة قد يكون له 

تبني معايير الحوكمة العالمية، مثل تحسين هيكل مجالس الإدارة، وضمان استقلالية اللجان  بضرورة  
 الرقابية.

الإفصاح عن تقارير الأعمال المتكاملة على القدرة  يخرج عن نطاق البحث تحليل أثر    حدود البحث:
بالتطبيق على الشركات المدرجة في بورصة فلسطين .  التنبؤية للمعلومات المحاسبية وقيمة الشركة 

وأخيرا فان قابلية نتائج البحث للتعميم مشروطه بضوابط اختيار عينه الدراسة والمنهجية المتبعة لاختبار  
 فروضه وأسئلته.

بيئة  الأصالة والإضافة تقديمه لأدله علميه من  المحاسبي من خلال  الادب  البحث في  : يسهم هذا 
الإفصاح عن تقارير الأعمال المتكاملة  الأعمال الفلسطينية كأحد اقتصاديات الدول الناشئة عن أثر  

على القدرة التنبؤية للمعلومات المحاسبية وقيمة الشركة بالتطبيق على الشركات المدرجة في بورصة  
 . فلسطين

  المحاســـــــــبية،القدرة التنبؤية للمعلومات  المتكاملة،الإفصـــــــــاح عن تقارير الأعمال    الكلمات المفتاحية:
 قيمة الشركة. الاختيارية،المستحقات  المحاسبي،التحفظ 
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Abstract 

Objective: To study the impact of integrated business reporting disclosure on the 

predictive power of accounting information and company value, specifically 

focusing on companies listed on the Palestine Exchange. 

Research Methodology: The researchers employed content analysis of the 

financial reports of a sample of (30) companies (equivalent to (300 views) listed on 

the Palestine Exchange) during the period from 2013 to 2022. This analysis aimed 

to examine the impact of implementing integrated business reporting disclosure on 

the predictive power of accounting information and company value. within the 

Palestine Exchange . 

Results and Recommendations: The study results indicate a statistically 

significant positive relationship between integrated business reporting disclosure 

and accounting conservatism. Conversely, a statistically significant negative 

relationship was found between integrated business reporting disclosure and 

discretionary accruals. Furthermore, the results revealed a statistically significant 

positive relationship between integrated business reporting disclosure and both 

share prices and market capitalization (expressed using Tobin's Q). 

 Based on this, the researchers recommend the necessity of working to improve 

corporate governance practices. Although the study results showed that corporate 

governance did not affect profitability or market value, strengthening governance 

may have an indirect positive impact on investor confidence. Therefore, the study 

recommends that companies adopt international governance standards, such as 

improving the structure of boards of directors and ensuring the independence of 

supervisory committees. 

Research Limitations: Analyzing the impact of integrated business reporting on 

the predictive power of accounting information and company value, as applied to 

companies listed on the Palestine Exchange, falls outside the scope of this research. 

Finally, the generalizability of the research results is contingent upon the criteria for 

selecting the study sample and the methodology used to test its hypotheses and 

questions. 

Originality and Contribution: This research contributes to the accounting 

literature by presenting scientific evidence from the Palestinian business 

environment, as one of the emerging economies, regarding the impact of integrated 

business reporting on the predictive power of accounting information and company 

value, as applied to companies listed on the Palestine Exchange. 

Keywords: Integrated Business Reporting Disclosure, Predictive Value of 

Accounting Information, Accounting Conservatism, Discretionary Accruals, Firm 

Value . 
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 مقدمة: ال

شـــــــــهدت بيئات الأعمال المختلفة حول العالم تطورات كبيرة خلال الســـــــــنوات الماضـــــــــية، وذلك 
زمات التي عانت منها  عندما أدركت الشـــــــــركات حجم القصـــــــــور في الن ام التقليدي وخاصـــــــــة بعد الأ

مع م اقتصــاديات الدول والتي كان الســبس الأســاســي فيها هو عدم قدرة التقارير المالية التقليدية على  
مـاليـة لرطراذ ذات العلاقـة في الشــــــــــــــركـة، وقـد أدى ذلـك إلى التوفير المعلومـات ذات الطبيعـة غير  

هذه   فقدان أصـــــحاب المصـــــال  الثقة في تقارير الشـــــركات، والمطالبة بمزيد من الشـــــفا ية حول نشـــــا 
الذي   مرالشــــركات وأثر أدائها على عدة جوانس أســــاســــية وهي الاجتمايية والاقتصــــادية والبيئية، والأ

دفع الشــــــــركات لتقديم نموذج جديد يعمل على معالجة هذا الضــــــــعق الموجود في التقارير المالية عن  
طريق تبني طرق وأساليس جديدة تشتمل على معلومات متكاملة من خلال توفير معلومات غير مالية  

ــاهم هذه المعلومات في تحقيق أهداذ وأغرا   ــتســـــــ الأطراذ   بجانس المعلومات المالية التقليدية، وســـــــ
ــركة والعمل على إعادة الثقة والتوازن فيها، وهي ما ي عبر عنها في وقتنا الحالي  ذات العلاقة في الشــــــــــ

 .(Integrated Business Reporting) بتقارير الأعمال المتكاملة

ا في تطور أن مـــة وفي هـــذا الإطـــار,   تعتبر تقـــارير الأعمـــال المتكـــاملـــة المرحلـــة الأكثر تقـــدمـــ 
التقارير، حيث تدمج بين المعلومات المالية الواردة في التقرير السنوي للشركة والمعلومات غير المالية  
ضــــمن تقرير موحد. كما ت عد هذه التقارير وســــيلة فاعلة لتحقيق الراى الاســــتراتيجية للشــــركات وتعزيز  

يمتها، مما يســتدعي العمل على تطوير الن م الداخلية لها لضــمان شــموليتها وقد بدأ الاهتمام بإعداد  ق
ــأســــــــــــــيس ــد تـ ــد بعـ ــارير يتزايـ ــذه التقـ ــة هـ ــاملـ ــارير المتكـ ــداد التقـ ــدولي لإعـ  International  المجلس الـ

Integrated Reporting Council (IIRC)    وهو يبارة عن ائتلاذ عالمي يضــــــــــم  2010عام ،
جهات رقابية ومســــتثمرين وشــــركات وجهات وضــــع المعايير والمؤســــســــات العاملة في مهنة المحاســــبة  
ــأنها خلق قيمة   ومن مات غير حكومية، بهدذ وضــــــــــع إطار متعارذ عليه دولي ا ينتج تقارير من شــــــــ

  الدولي لإعداد التقارير المتكاملة تقارير مجلسوعرذ ال  .(2023)عبد الحليم وســــــــــــرور,   للشــــــــــــركات 
ــتراتيجية المن مة وحوكمتها    بأنها المتكاملة  الأعمال ــال موجز حول كير تؤدي اســــــــ يبارة عن اتصــــــــ

وأدائها وآفاقها، في ســـــــياق بيئتها الخارجية، إلى إنشـــــــاح القيمة أو الحفال عليها أو تىكلها على المدى 
ويمكن الإشـــــــــارة إلى أن عملية الكشـــــــــق عن تقارير    ،(IIRC,2021) القصـــــــــير والمتوســـــــــط والطويل
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الأعمال المتكاملة تعد أحد أدوات الإفصــــاح الشــــامل والتي تعتبر جزح لا يتجزأ عن أنشــــطة الشــــركة. 
وبـاتـت هنـاا حـاجـة مهمـة من أجـل الحكم على نجـاح الشــــــــــــــركـات في تحقيق أهـدافهـا الاقتصـــــــــــــــاديـة  

ات والاجتمايية والبيئية وأن توفر معلومات عن تقارير المســــــؤولية الاجتمايية وتقارير حوكمة الشــــــرك
 .(María & Ligia, 2017) والتقارير البيئية

ح ي مفهوم القدرة التنبؤية للمعلومات المحاســبية على اهتمام واســع في وقتنا    ومن جهة أخرى,
الحـالي، فقـد تم اعتبـارهـا أحـد أهم المحـددات التي يحتـاجهـا مســــــــــــــتخـدمي التقـارير المـاليـة بشــــــــــــــكـل عـام  
ــركات   ــتثمار في الشــ ــكل خالا، وذلك لان مع م القرارات التي يتم اتخاذها للاســ ــواق المالية بشــ والأســ

ــتقبلي، وبالتالي فأن التقارير المالية تعد أهم  يكون مرت بط بتوقعات المســــــــتخدمين لأداح الشــــــــركة المســــــ
مصــدر يمكن أن يحصــل عليه هؤلاح المســاهمون عند اتخاذ قرار بشــأن اســتثماراتهم المســتقبلية، لأنها  

بعيد، تعمل على توفير مؤشــــــــرات ومقاييس تســــــــاعدهم في التنبؤ بالأداح المالي على المدى القريس وال
وقد أشــار الإطار المفاهيمي لمعايير المحاســبة الدولية إلى مفهوم القدرة التنبؤية للمعلومات المحاســبية  
 على إنه أكثر خصــائا المعلومات أهمية بالنســبة للمســاهمين ولكافة أصــحاب المصــال  في الشــركة

 (.2018)حوارنة, 

ــبة كبيرة من بو يما يتعلق   ــطيني نسـ ــوق الأوراق المالية الفلسـ ــيطر على سـ ــطينية، يسـ البيئة الفلسـ
مر الذي يدفع الشـــــــركات المدرجة على زيادة مســـــــتوى الإفصـــــــاح وبشـــــــكل طوعي،  الملكية العائلية الأ

ــفا ية   ــتوى مرتفع من الشــــــ ــركات تتمتع بمســــــ ــركات أمام الأطراذ المختلفة بأنها شــــــ بهدذ إظهار الشــــــ
غرا  الشخصية، ومع والنزاهة وأنها تعمل بما يخدم أصحاب المصال  في الشركات وليس لخدمة الأ

ــل على الاهتمام    ون ذلك فقد لاحظ الباحث ــاح الطوعي لم يحصـــ ــوص الإفصـــ من خلال القراحة بأن موضـــ
الكافي وأنه ما زال يحتاج إلى تطوير وتحســين، فالســوق المالي الفلســطيني ي عتبر ســوق حديث النشــأة  
مقارنة بالأســـواق المماثلة له، والاضـــطرابات الاقتصـــادية والســـياســـية والتي تصـــاحس البيئة الفلســـطينية  

ئة تعاني حالة من عدم الاســـتقرار. ونتيجة لهذه الاضـــطرابات تتعر  الشـــركات المدرجة جعل منها بي
في الســـــوق إلى ضـــــةوطات كبيرة لزيادة مســـــتوى الإفصـــــاحات الطويية بهدذ خف  المخاطر وعدم  
تماثل المعلومات بين أصـــــحاب المصـــــال  والأطراذ الأخرى ذات العلاقة في الشـــــركات، وذلك لزيادة 
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  مسـتويات الثقة بين المسـتثمرين وتشـجيعهم على زيادة الاسـتثمار وليصـب  السـوق أكثر اسـتقرارا  ونجاحا  
 (.2021)النجار, 

 :ودوافع الدراسةمشكلة طبيعة ال 1-1

تتمحور مشــــكلة الدراســــة في قياا أثر تقارير الأعمال المتكاملة على القدرة التنبؤية للمعلومات  
ــبية وقيمة الشــــــركة في ســــــوق الأوراق المالية الفلســــــطيني. وفي هذا الاطار ولتلبية احتياجات   المحاســــ
أصـــــــحاب المصـــــــال  في الشـــــــركات أصـــــــب  مفهوم خلق قيمة مســـــــتدامة على المدى الطويل أحد أهم  

لركائز التي تســــــعى الشــــــركات إلى تحقيقها وباتت أكثر أهمية من الأهداذ قصــــــيرة الأجل، وشــــــةلت ا
موضـوعات الإفصـاح عن هذه المعلومات إدارات الشـركات حتى أصـبحت شـعارا  لها في العقد الحالي، 

ــبة والهيئات المن مة للتقارير المالية وفي محاولة لتطوير محتويات ا لتقارير  وقد قامت معايير المحاســــ
المالية التقليدية وإظهار الفوائد التي تحققها للمسـتثمرين والأطراذ ذات العلاقة في الشـركات، وحاولت 
ــلوا في ذلك  ــتمر على التقارير لجعلها أكثر كفاحة إلا أنهم فشـ ــركات عمل تطوير مسـ ــا  إدارات الشـ أيضـ

ب المصـــال  في الشـــركات، في وتم اعتبار التقارير المالية غير كا ية لســـد احتياجات ومخاوذ أصـــحا
ظل هذا التطور الهائل في قطاعات الأعمال والذي يتطلس القيام بتحســــــــــــــينات مســــــــــــــتمرة على جودة 

  (Aras & Williams, 2022). التقارير المقدمة

( إلى أن تقارير الأعمال المتكاملة تقدم  2017وفي نفس الســـــــــياق, أشـــــــــارت دراســـــــــة )الملاح,  
ــة بالمؤشــــــــرات المالية التقليدية   ــاملة ومتكاملة, بمعنى أنها تتكون من المعلومات الخاصــــــ معلومات شــــــ

حوكمـة )الأداح المـالي( والةير مـاليـة مثـل المعلومـات ذات العلاقـة بـالمســــــــــــــئوليـة الاجتمـاييـة والبيئيـة و 
الشـــــــركات ويصـــــــب  تقرير الشـــــــركة يعطي صـــــــورة واضـــــــحة عن الأداح الكلي، والأمر الذي يســـــــاعد  
المســـتثمرين والأطراذ الأخرى في الشـــركة من اتخاذ قرارات أفضـــل بشـــأن الاســـتثمار. وتســـاهم تقارير  

ــا  في تقليل عدم تماثل المعلومات وتخ ي  عدم اليقين  يما يتعلق بخ لق قيمة  الأعمال المتكاملة أيضـ
إضــا ية في الشــركة، ومما يعني تحســين القدرة التنبؤية للمعلومات في الشــركات وبصــورة أفضــل. وقد 

إلى أن جودة الإفصـــــــاح المقدم في تقارير الأعمال    (Melegy & Alain, 2020)أشـــــــارت دراســـــــة
المتكاملة كان مرتبط بشـــكل إيجابي في التحفظ المحاســـبي وأســـعار الأســـهم، حيث تســـاهم التقارير في 
ــبي، وأن اتباص   ــتوى التحفظ المحاســــــــ ــين مســــــــ ــلوكيات الةير أخلاقية للمدراح وبالتالي تحســــــــ تقليل الســــــــ

ــركات لنهج متكامل يســــــاعد في معالجة  فجوة عدم تماثل المعلومات وخف  تكالير الوكالة ومن  الشــــ
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ثم تقليل ممارســــــــات الأرباح الانتهازية مما يعمل في النهاية على وجود جودة أفضــــــــل للتقارير المالية  
وزيادة في أسـعار الأسـهم، وقد سـاهمت أيضـا  التقارير المتكاملة في رفع مسـتوى الشـفا ية في الشـركات 

 الامر الذي سينعكس وبشكل إيجابي على قيمة الشركة. 
عدم كفاية   مما ســـبق أن هذه الدراســـة تســـتند إلى عدة دوافع رئيســـية، يأتي في مقدمتها  ويتضـــ 

  المحتوى التقليدي للتقارير المالية في تقديم الإفصــاح المطلوب، مما اســتدعى البحث عن ســبل تطوير
ــى إلى ظهور مفهوم    هذه التقارير ــتثمرين والأطراذ ذات العلاقة، وهو ما أفضـ لمواكبة احتياجات المسـ

تقـارير الأعمـال المتكـاملـة. إلا أن الإفصـــــــــــــــاح عبر هـذه التقـارير لا يزال اختيـاريـا  في  يـاب معـايير  
القدرة  محاســــــبية م لزمة تن مه، إضــــــافة إلى تضــــــارب نتائج الدراســــــات الســــــابقة حول علاقته بكل من

وتكمن المشـــكلة البحثية في ندرة الدراســـات التي تناولت   .وقيمة الشـــركة التنبؤية للمعلومات المحاســـبية
ــة  هذه العلاقة،  ــبية المتعلقة بدراســـ ــات المحاســـ ومن ثم ظهور الفجوة البحثية التي تتمثل في قلة الدراســـ

ــبية   ــاح عن تقارير الأعمال المتكاملة وكل من القدرة التنبؤية للمعلومات المحاســـــــــ العلاقة بين الإفصـــــــــ
مما يشير إلى وجود فجوة بحثية تتطلس  وقيمة الشركة بالتطبيق على سوق الأوراق المالية الفلسطيني.  

 :استكشافا  ن ريا  وتطبيقيا . ومن هنا، تسعى هذه الدراسة إلى الإجابة على التساالين الآتيين
في    الإفصاح عن تقارير الأعمال المتكاملة على القدرة التنبؤية للمعلومات المحاسبية  هل يؤثر •

 ؟ سوق الأوراق المالية الفلسطيني
قيمة الشركة في سوق الأوراق المالية الإفصاح عن تقارير الأعمال المتكاملة على    هل يؤثر •

 ؟ الفلسطيني 
 :البحثأهداف  1-2

ــاح عن تقارير  إ"تســــــعى هذه الدراســــــة إلى تحقيق هدذ رئيســــــي ويتمثل في  ظهار دور الإفصــ
ويشـتق من هذا   ",القدرة التنبؤية للمعلومات المحاسـبية وقيمة الشـركة  في تحسـينالأعمال المتكاملة  

 الأهداذ الفريية التالية: الهدذ الرئيسي
أثر • واختبار  المتكاملة    دراسة  الأعمال  تقارير  عن  للمعلومات الإفصاح  التنبؤية  القدرة  على 

  المحاسبية المقاسة بالتحفظ المحاسبي بالتطبيق على سوق الأوراق المالية الفلسطيني.
أثر • واختبار  المتكاملة    دراسة  الأعمال  تقارير  عن  للمعلومات الإفصاح  التنبؤية  القدرة  على 

  المحاسبية المقاسة بالتحفظ المحاسبي بالتطبيق على سوق الأوراق المالية الفلسطيني.
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على قيمة الشركة المقاسة بأسعار  الإفصاح عن تقارير الأعمال المتكاملة    دراسة واختبار أثر •
 الأسهم بالتطبيق على سوق الأوراق المالية الفلسطيني. 

على قيمة الشركة المقاسة بنسبة  الإفصاح عن تقارير الأعمال المتكاملة    دراسة واختبار أثر  •
Tobin’s Q .بالتطبيق على سوق الأوراق المالية الفلسطيني   

 :البحثأهمية  1-3

 ترجع أهمية الدراسة لعدة اعتبارات لعل من أهمها ما يلي:
تقارير الأعمال المتكاملة في الشـركات المدرجة في سـوق عن  التعرذ على مسـتوى الإفصـاح   −

طار يوضــــ  العناصــــر التي تســــاهم في زيادة إتقديم  ، والعمل على  الأوراق المالية الفلســــطيني
 .ية بالمعلومات المحاسبية وقيمة الشركة ككلؤ القدرة التنب

تســاعد الدراســة صــناص القرار في اتخاذ القرارات الســليمة وبشــكل خالا المســتثمرون الحاليين   −
 والمستثمرون المتوقع استثمارهم في الشركات. 

عن معلومات الأعمال المتكاملة في تقارير الشـــركات المدرجة في   فصـــاحبيان دور وأهمية الإ −
 بورصة فلسطين.

ــاهم − ــة   تســـــ ــاح عن تقارير دليل حول دورفي تقديم  الدراســـــ الأعمال المتكاملة على قوة   الإفصـــــ
ــبية  ؤ القدرة التنب ــئة فلم يكن  القيمة الســـــوقية  و ية للمعلومات المحاســـ ــادات الناشـــ في أحد الاقتصـــ

 هناا اهتمام كافي من حيث الكمية والنويية في الدول النامية في هذا النوص من الدراسات.
 :البحثمنهج  1-4

الدراســة,  و  وللإجابة على التســاالات البحثية, واختبار مدى صــحة فر  دراســةلتحقيق أهداذ ال
 على ما يلي: ون اعتمد الباحث

 الدراسة النظرية: أولًا:
من خلال الدراســـــــة الن رية، باســـــــتقراح الدراســـــــات والبحو  التي تخدم موضـــــــوص   ون قوم الباحثي

الإفصـاح عن  البحث من كتس ودوريات وإصـدارات هيئات ومن مات مهنية متعلقة بمتةيرات الدراسـة )
(، ودراســــــة النتائج التي  تقارير الأعمال المتكاملة, القدرة التنبؤية للمعلومات المحاســــــبية, قيمة الشــــــركة

أثر الإفصـــاح عن تقارير الأعمال المتكاملة على  توصـــلت لها تلك الدراســـات، وذلك في محاولة لبيان  
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التي تحكم شــــــــكل  فرو  الدراســــــــة  ، وصــــــــياغةالقدرة التنبؤية للمعلومات المحاســــــــبية وقيمة الشــــــــركة
 العلاقات بين متةيرات الدراسة.

 الدراسة التطبيقية: ثانياً:
ســوق الأوراق  بإعداد دراســة تطبيقية تعتمد على عينة من الشــركات المســجلة في   ون قوم الباحثي

يتمثل مجتمع الدراســـة من الشـــركات المدرجة في ســـوق الأوراق المالية الفلســـطيني  ، المالية الفلســـطيني
باختيار عينة ممثلة عن هذه الشــــركات بحيث تكون    ون شــــركة مدرجة، ويقوم الباحث  47والبالغ عددها  

قوم  ي، و موزعة على كافة القطـاعات المكونة للســــــــــــــوق المـالي وبمـا يســــــــــــــاهم في تحقيق أهداذ البحـث 
خلال من تلك الشـركات مشـاهدة(   300( شـركة أي ما يعادل )30مكونة من )باختيار عينة    ون الباحث

حددها  ي، وفقا  لمدى اســـــــــــتيفاح الشـــــــــــركات الضـــــــــــوابط التي م2022م حتى عام  2013الفترة من عام  
ــي  طبيعة العلاقة بين هذه   ، وذلك لقياا متةيرات ينالباحث الدراســـــــــــــة، وتحليلها إحصـــــــــــــائياه لتوضـــــــــــ

 .فلسطينيةالمتةيرات في البيئة ال

 :البحثخطة  1-5

 على النحو التالي: البحث في ضوح مشكلة الدراسة وتحقيقا  لأهدافها, تسير خطة 

 الإطار العام للدراسة 

 .تطوير الفرو  الدراسات السابقة و  :الأولالقسم 

 .لعلاقة بين متةيرات الدراسةا القسم الثاني:

 الدراسة التطبيقية.  :القسم الثالث
 .النتائج والتوصيات والتوجيهات البحثية المستقبلية

 .قائمة المراجع
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 وتطوير الفروض: الدراسات السابقة -2

ــات التي اطلع عليهـا، والمرتبطـة بموضــــــــــــــوص   ون عر  البـاحثي في هـذا الجزح بع  الـدراســــــــــــ
البحث، للوقوذ على ما توصـلت إليه من نتائج، والاسـتفادة منها في اسـتكمال جوانس الدراسـة في هذا 

وكذلك اشـتقاق فرو   الموضـوص، بما يحقق التواصـل والتكامل بين الدراسـات البحثية في هذا المجال، 
 وذلك على النحو الآتي:الدراسة على التحليل الن ري والدراسات السابقة، 

ــاح عن تقــارير الأعمــال المتكــاملــة على القــدرة   2-1 المجموعــة الأولى: أثر الإفصــــــــ
 التنبؤية للمعلومات المحاسبية:

قياا أثر جودة الإفصاح عن تقارير الأعمال    (Melegy & Alain, 2020)استهدفت دراسة  
المتكاملة على القدرة التنبؤية للمعلومات المحاسبية وقيمة الشركة في السوق المالي المصري، وقد تم  

عنصر يشتمل على كافة    45قياا تقارير الأعمال المتكاملة عن طريق تطوير مؤشر مكون من  
شركة مدرجة   30شركة من إجمالي    28، وتم اختيار  المحاور التي يجس أن يتضمنها تقارير الأعمال

ولقياا هذه العلاقات طبقت    م, 2018حتى عام    2015عام    ( خلال الفترة منEGX30في مؤشر)
وجود علاقة إيجابية بين    توصلت الدراسة الىو   الدراسة عدة نماذج انحدار بهدذ الوصول إلى النتائج.

كلٍ من جودة الإفصاح في تقارير الأعمال المتكاملة والتحفظ المحاسبي وأسعار الأسهم، حيث كلما  
زاد مستوى الكشق عن المعلومات المتكاملة سيساعد ذلك في زيادة مستوى التحفظ المحاسبي وأيضا   

التقارير  كما    زيادة أسعار الأسهم في السياق المصري. النتائج إلى وجود علاقة سلبية بين  أشارت 
المتكاملة وإدارة الارباح، بمعنى انه كلما زاد الإفصاح النوعي في التقارير المتكاملة سيودي ذلك إلى 

وأظهرت النتائج وجود علاقة إيجابية بين تقارير الأعمال المتكاملة    خف  ممارسات إدارة الارباح.
 وقيمة الشركة في السوق المالي المصري.
( أثر الإفصاح المحاسبي لتقارير الأعمال المتكاملة  2023واختبرت دراسة )عبد الحليم وسرور,  

على القدرة التنبؤية للمعلومات المحاسبية وقيمة الشركة. ولتحقيق هذا الهدذ اعتمدت الدراسة على  
لعينة مكونة من ) المالية  التقارير  المحتوى في فحا  تحليل  بالب73أسلوب  ورصة  ( شركة مسجلة 

. وتشير نتائج الدراسة إلى وجود تأثير إيجابي  2021حتى عام    2018السعودية خلال الفترة من عام  
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المحاسبية وقيمة   للمعلومات  التنبؤية  القدرة  المتكاملة على  تقارير الأعمال  المحاسبي عن  للإفصاح 
 الشركة. 

قياا أثر التقارير المتكاملة في  (  (Al-Hindawi, & Abboud, 2024كما استهدفت دراسة  
تعزيز القدرة التنبؤية للمعلومات المحاسبية بالاعتماد على بيانات ومعلومات التقارير المالية السنوية  

( مصرف ا للفترة  15لعينة من المصارذ المدرجة أسهمها في سوق العراق لروراق المالية والممثلة بـ )
أن مستوى التقارير المتكاملة في بنوا عينة البحث يقع ضمن    وتوصلت النتائج إلى(.  2020- 2011)

المعلومات   بخصائا  الخصولا  وجه  على  الاستثمار  شركات  قرارات  وتتأثر  المقبول.  المستوى 
المحاسبية والتي تشمل القدرة التنبؤية للمعلومات المحاسبية للتنبؤات التي تساعد الإدارة والمستخدمين  

.على التنبؤ بالأرباح المت  وقعة والحصة السوقية مستقبلا 
والبشر,   )عبدالرحمن  دراسة  البيئية  (  2025واستهدفت  الاستدامة  معايير  أثر  على  التعرذ 

وتحسين الأداح البيئي على القدرة التنبؤية للمعلومات المحاسبية في منشىت الأعمال السعودية. ولتحقيق  
( شركة من الشركات التي تتميز بحركة تجارية  35هذا الهدذ اعتمدت الدراسة على عينة مكونة من )

حتى    2021الصنايية, المصر ية( خلال الفترة الزمنية من عام   عالية بمختلق القطاعات )التجارية,
, بحيث تتوافر بها تقارير الاستدامة البيئية والمحاسبية بانت ام ويتوافر بها البيانات اللازمة 2023عام  

البيئية   الاستدامة  معايير  لعلاقة  إيجابي  أثر  وجود  إلى  الدراسة  وتوصلت  الدراسة.  متةيرات  لقياا 
 داح البيئي على القدرة التنبؤية للمعلومات المحاسبية في البيئة السعودية. وتحسين الأ

 وفي ضوح ما سبق يمكن صياغة فر  الدراسة الرئيس الأول على النحو الآتي: 
القـدرة التنبؤيـة  و ذات دلالـة إحصــــــــــائيـة بين الإفصــــــــــاح عن تقـارير الأعمـال المتكـاملـة    أثروجـد  ي

 ويتفرص من هذا الهدذ الرئيسي الهدفين الفرعيين التاليين:, للمعلومات المحاسبية
القدرة التنبؤية  و ذات دلالة إحصائية بين الإفصاح عن تقارير الأعمال المتكاملة    أثروجد  ي  :1ف •

 . المقاسة بالتحفظ المحاسبيللمعلومات المحاسبية 
القدرة التنبؤية  و ذات دلالة إحصائية بين الإفصاح عن تقارير الأعمال المتكاملة    أثروجد  ي  :2ف •

 الاستحقاقات التقديرية.المقاسة بللمعلومات المحاسبية 
 



 

 

2026 - الأولالعدد  - السابعالمجلد  12  

 المجموعة الثانية: أثر الإفصاح عن تقارير الأعمال المتكاملة على قيمة الشركة:2-2
التعرذ على دور الإفصاح عن تقارير الأعمال    Mohaisen et al., 2021)استهدفت دراسة )

المتكاملة في تع يم القيمة للشركات وعلى تكلفة رأا المال في السوق المالي العراقي، ولتحقيق الهدذ 
مؤشرات    3الذي تسعى الدراسة إليه تم قياا المتةير المستقل )تقارير الأعمال المتكاملة( باستخدام  

المعلوم عن  الإفصاح  وهي  المسؤولية  رئيسية  وتقارير  الشركات  حوكمة  وتقارير  المستقبلية  ات 
الشركة مقاسة في المال وقيمة  تكلفة رأا  الدراسة    Tobin’s Q  الاجتمايية، في حين استخدمت 

شركة مدرجة تم أخذها من كافة القطاعات الموجودة   27كمتةيرات تابعة، وقد كانت العينة مكونة من  
وتوصلت الدراسة إلى أن الإفصاح    .2019-2016في السوق المالي العراقي، وذلك خلال الفترة من  

عن مؤشرات تقارير الأعمال المتكاملة قد ساهمت في تقديم العديد من المزايا ن را  لقدرة هذه التقارير  
في إظهار الاستراتيجية المتبعة في الشركة ومدى قدرتها على تحقيق قيمة إضا ية، وانعكاا ذلك 

 رأا المال.بشكل أفضل على الأرباح وبالتالي تقليل تكلفة 
دراسة واختبار وتحليل العلاقة بين مستوى الإفصاح  ( ب2022وقامت أيضا  دراسة )الصباغ,  

عينة  ولتحقيق هذا الهدذ اعتمدت الدراسة على  بتقارير الأعمال المتكاملة والقيمة السوقية للشركة.  
خلال مشاهدة(    250أي ما يعادل )شركة غير مالية مقيدة بالبورصة المصرية،    (50)مكونة من  
للقطاص المالي من العينة لاختلاذ مؤشرات    ين مع استبعاد الباحث,  ۲۰۲۰وحتي    ٢٠١٦الفترة من  

  معنوي   إيجابيوقد توصلت الدراسة إلي وجود تأثير    التقييم واختلاذ طبيعة النشا  ومحف ة المخاطر.
ذات دلالة إحصائية لمستوى الافصاح بتقارير الأعمال المتكاملة على القيمة السوقية للشركات المقيدة  

ا بنسبة السعر / القيمة الدفترية للسهمTobin's Qبالبوصة المصرية مقاسة بنموذج   ويرجع    ,، وأيض 
المزايا منها وسيلة جيدة   العديد من  المتكاملة يحقق  بتقارير الأعمال  إلى أن مستوى الافصاح  هذا 

المخاطر بشكل شامل   لإدارةتوجيه ن ر الإدارة  ,التقارير المالية مستخدميالاستراتيجي مع  للاتصال
ومتكامل ومتوازن، توجيه الشركة نحو استدامة أكبر في المدى الطويل، وتوضي  مدى قدرة الشركة  
على خلق القيمة والمحاف ة عليها، وتحقيق مزيد من الثقة في المعلومات المقدمة من قبل الشركة بما  

بين الشركات في الأسواق وتحسين    يعزز من سمعتها أمام أصحاب المصال  المختلفين زيادة المنافسة



 

 

2026 - الأولالعدد  - السابعالمجلد  13  

وزيادة ولاح الموظفين، وبيان دور الشركة في تحقيق برامجها الاقتصادية وتحسين العلاقة مع الموردين، 
 مع العاملين وخلق وعى لدى المجتمع بأهمية الشركة. الداخليتحقيق قدر من الانضبا  
 العلاقة بين جودة التقارير المتكاملة  اختبار   (Makri & Kabra, 2023)واستهدفت دراسة  

إلى   حيث تهدذ الدراسةعلى هذه العلاقة.    وقيمة الشركة، مع دراسة التأثير المعتدل لحجم الشركة
تقديم راى حول كي ية تأثير التقارير المتكاملة على أداح الشركة في سياق الاقتصاد الناشئ، وتحديدا  

خلال  شركة مدرجة في بورصة بومباي 100على أفضل . لتحقيق هذا الهدذ اعتمدت الدراسة الهند 
، مما يسم  بإجراح تحليل طولي للعلاقة بين التقارير المتكاملة 2020حتى عام    2017  الفترة من عام
وجود علاقة إيجابية كبيرة بين جودة التقارير المتكاملة وقيمة    . وتوصلت النتائج إلىوقيمة الشركة

لا يعدل هذه  حجم الشركة الشركة، مما يدعم ن رية أصحاب المصلحة. ومع ذلك، وجدت الدراسة أن
  فصاح العلاقة بشكل كبير، مما يشير إلى أن الشركات الهندية، بة  الن ر عن الحجم، تميل إلى الإ

تشير الدراسة إلى أن الاقتصادات الناشئة مثل الهند تتطلس تقارير عالية  كما   .عن التقارير المتكاملة
الجودة لجذب المستثمرين وتمويل النمو. كما يشير إلى أن الهيئات التن يمية تلعس دور ا مهم ا في  

 . العام، مما قد يؤدي إلى تحسين مستويات التكامل بين الشركات  فصاحتعزيز مناخ الإ
التأثير المعتدل لاحتياجات التمويل الخارجي على    (Abogazia et al., 2024)واختبرت دراسة  

ولتحقيق هذا الهدذ وقيمة الشركة في مصر.   العلاقة بين مستوى الإفصاح عن التقارير المتكاملة
 بعد استبعاد   EGX100  شركة غير مالية تم اختيارها من   (50اعتمدت الدراسة على عينة مكونة من ) 

, وذلك خلال الفترة الزمنية من عام  الشركات المالية بسبس خصائصها الفريدة وممارسات الإفصاح
 علاقة إيجابية كبيرة بين مستوى الإفصاح عن   إلى وجود النتائج    . وتوصلت 2020حتى عام    2017

وقيمة الشركة. بالإضافة إلى ذلك، وجدت الدراسة أن احتياجات التمويل الخارجي التقارير المتكاملة  
هذه العلاقة، مما يشير إلى أن الشركات ذات مستويات الإفصاح المرتفعة عن علاقات   تعدل من

المستثمرين تميل إلى الحصول على قيم أعلى، خاصة عندما تكون لديها احتياجات تمويل خارجية  
 .كبيرة

على قيمة الشركة،   تأثير التقارير المتكاملة  اختبار  (Alatawi et al., 2025)استهدفت دراسة  
واستكشاذ كي ية قيام نزاهة الرئيس التنفيذي بإدارة هذه العلاقة للشركات المدرجة في بورصات دول  
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الخليج التعاون  مكونة. يمجلس  عينة  على  الدراسة  اعتمدت  الهدذ  هذا  شركة    177من    لتحقيق 
مواقعها  على  متكاملة  تقارير  بانت ام  الشركات  هذه  أصدرت  للإدراج.  الصارمة  المعايير  استوفت 

شركات من مختلق دول مجلس التعاون    الدراسة  تشمل عينةحيث  .  2023إلى    2017الإلكترونية من  
من    35من الكويت،    36من قطر،    20من عمان،    22من المملكة العربية السعودية،    49الخليجي:  

  فصاح عن التقارير المتكاملة تشير النتائج إلى أن الإ. و من البحرين  15الإمارات العربية المتحدة، و  
تعزز هذه  التنفيذي  الرئيس  نزاهة  فإن  ذلك،  إلى  بالإضافة  الشركة.  قيمة  إيجابي على  بشكل  يؤثر 

توصي الدراسة الشركات بتبني ممارسات إعداد التقارير المتكاملة والتأكد من أن الراساح و   .العلاقة
التنفيذيين يتحلون بالنزاهة لتعزيز قيمة الشركة. كما يقترح أن مجالس الإشراذ يجس أن تشرذ على  
الشفا ية وحماية سمع  للحفال على  التنفيذي  الرئيس  وأداح  المستثمرين  ة  كل من ممارسات علاقات 

 . الشركة
 وفي ضوح ما سبق يمكن صياغة فر  الدراسة الرئيس الثاني على النحو الآتي: 

ــاح عن تقارير الأعمال المتكاملة    أثروجد ي ــائية بين الإفصـ ــركةذات دلالة إحصـ ويتفرص   ،وقيمة الشـ
 من هذا الهدذ الرئيسي الهدفين الفرعيين التاليين:

 وقيمة الشركةذات دلالة إحصائية بين الإفصاح عن تقارير الأعمال المتكاملة    أثروجد  ي  :3ف •
 .المقاسة بأسعار الأسهم

 وقيمة الشركةذات دلالة إحصائية بين الإفصاح عن تقارير الأعمال المتكاملة    أثروجد  ي  :4ف •
 .Tobin’s Qالمقاسة بنسبة  
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ات الدراسة: -3 ن متغير  العلاقة بير

ــتعر   ــمهذا  في  ون الباحث  يســــ ــاح عن التقارير المتكاملة ا أثر  القســــ القدرة التنبؤية  على  لإفصــــ
 :خلال الآتيوذلك من ، للمعلومات المحاسبية وقيمة الشركة

 :أثر الإفصاح عن التقارير المتكاملة على القدرة التنبؤية للمعلومات المحاسبية 3-1

رغم أن البيانات المحاسبية تستند في إعدادها إلى أحدا  تاريخية سابقة، إلا أنها ت عد أداة أساسية  
تكوين   الةمو  وتمكينهم من  تقليل درجة  للمستقبل، حيث تساهم في  القرار في تخطيطهم  لصناص 

عن التوقعات  توقعات أكثر دقة. وفي هذا السياق، ألزمت البورصات الشركات المدرجة لديها بالإفصاح  
(، كما فرضت ۲۰۱۸المالية التي تسهم في اتخاذ قرارات مستقبلية مدروسة من قبل المستثمرين )يونس،  

على مراقبي الحسابات التصديق على صحة الفرو  والأسس التي استندت إليها الشركات في إعداد  
الفترة الماضية على التنبؤ في تنبؤاتها وتوقعاتها. ويقصد بالقدرة التنبؤية بشكل عام قدرة المتةير في  

 (.۲۰۱۹الفترات المستقبلية )محمد،  
يساهم الإفصاح المحاسبي في التقارير المتكاملة لرعمال في تشكيل التوقعات المستقبلية وتعزيز  

آليتي عبر  وذلك  للشركات،  التنبؤية  المحاسبي القدرة  ت عدان   التحفظ  اللتين  الاختيارية،  والمستحقات 
قد تعتمد الشركات في بع  . و (Cortesi & Vena, 2019)  أداتين فعالتين لرفع دقة التنبؤات المالية

المعلومات المالية، حيث ت عد هذه   سياسة التحفظ المحاسبي لتجنس المبالةة في تقديرعلى  الأحيان  
لتعزيز المحاسبية  الن رية  في  المعتمدة  المبادئ  من  وموثوقيتها،    السياسة  المالية  التقارير  مصداقية 

الأمريكي   المالية  المحاسبة  معايير  مع   FASBوعرذ مجلس  تعامل حذر  بأنه  المحاسبي  التحفظ 
حالات عدم اليقين، بهدذ ضمان مراعاة المخاطر وعدم الاستقرار المتأصلة في بيئة الأعمال. كما  

الاتجاهات المحاسبية التي تؤدي إلى انحياز محاسبي لصافي قيمة الأصول   عرفت بأنها السياسات أو
(. وفي سياق متصل، توصلت Ruch & Taylor, 2015بالأرباح المحاسبية )  الناتجة عن الاعتراذ

إلى أن تطبيق التحفظ المحاسبي في التقارير المالية يحد من مخاطر   (Guo et al., 2020) دراسة
 .سواق، مما ينعكس إيجاب ا على المجتمع ككلالأالانهيارات المفاجئة في 

عن تقارير الأعمال   فصاحالإأن  إلى    )Melegy & Alain, 2020(وفي نفس الاتجاه, أشار  
 , وذلك من خلال ما يلي: يؤثر بشكل كبير على القدرة التنبؤية للمعلومات المحاسبيةقد  المتكاملة
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 .شفا يةتحسين ال ▪
 .التنبؤ بالأداح المستقبلي ▪
 .التأثير على قيمة الشركة ▪
 .تحسين جودة المعلومات المحاسبية ▪
 .تخ ي  تكالير معالجة المعلومات  ▪
 .التأثير على أسعار الأسهم ▪

جودة الإفصاح في تقارير الأعمال المتكاملة تلعس دور ا    أن  ون الباحثوفي ضوح ما سبق, يرى  
  ماثل حاسم ا في تعزيز القدرة التنبؤية للمعلومات المحاسبية من خلال تحسين الشفا ية والحد من عدم ت

القت  كما    .المعلومات والتأثير الإيجابي على قيمة الشركة التنبؤية للمعلومات المحاسبية جانب ا  در عد  ة 
المتكاملة   التقارير  خلال  من  تعزيزها  يتم  الشركة.  وتقييمات  الاستثمار  قرارات  على  يؤثر  حيوي ا 
المستقبلي   بالأداح  للتنبؤ  اللازمة  بالراى  المصلحة  الجودة، والتي تزود أصحاب  والإفصاحات عالية 

 .بشكل فعال
ك قيمةعلى الإفصاح عن التقارير المتكاملة أثر  3-2  :ةالشر

ا في تخ ي  عــدم تمــاثــل المعلومــات،  تلعــس التقــارير المــاليــة ذات الجودة العــاليــة دور ا مهمــ 
ــين بيئة معلومات ال ــركوالأمر الذي يمكن أن يؤدي إلى تحســــ ة، وتخ ي  تكلفة رأا المال، وزيادة شــــ

كفاحة الاســــــتخدام الأمثل للموارد، وبصــــــفة عامة تتأثر جودة التقارير المالية بالعديد من العوامل والتي 
ــركة، ومدى تبني معايير التقارير المالية الدولية  ــركة، وعوامل ببيئة الشـ من بينها العوامل المتعلقة بالشـ

توفير المعلومات المحاســـــبية هو الهدذ الأســـــاســـــي للتقارير المالية، وذلك   كما يعتبر  .(2020)على، 
لمســــــــــاعدة مســــــــــتخدمي البيانات المالية، وتزويد المســــــــــتثمرين بالمعلومات التي يحتاجون إليها لاتخاذ  
قرارات أكثر فعالية على المدى الطويل، بالإضافة إلى أنه يساهم في خلق القيمة على المدى القصير  

ــط  ــبية هي المحرا الرئيس لتطور  2020 ,غلاب )أكد  كما  والطويل.والمتوســــ ( أن المعلومات المحاســــ
سـواح كانت خاصـة أو عامة، كما تسـاعد المعلومات المحاسـبية الوردة في التقارير  شـركة  الفاعلية في ال

 المتكاملة على صناعة واتخاذ القرارات أو في التخطيط والبحث والتطوير، والتحكم.
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ــار )عيد,  ــياق, أشـــــ ــركة قدرة التعكس التقارير المتكاملة  ( إلى أن 2021وفي نفس الســـــ في شـــــ
الحفـال أو خلق القيمـة لهـا عبر آفـاق زمنيـة مختلفـة من خلال نموذج أعمـالهـا، وتشــــــــــــــجع هـذه الن رة  

ــع لمفهوم خلق القيمة، هذا المفهوم  شــــــركات على تبني ال   مبني على التفكير المتكامل ونهج راية أوســــ
  مرور الوقت بأنها مقدار التةيرمع   شـــــركةراوا الأموال المتعددة، حيث ين ر للقيمة التي تنشـــــئها ال

أو تؤثر فيها،  شــركةزيادة أو تخ ي  أو تحويل( في قيمة راوا الأموال المتعددة التي تســتخدمها ال)
ويتطلــس ذلــك من الإدارة والمعنيين بــالحوكمــة التركيز على التفكير من من ور طويــل الأجــل واتخــاذ 

  Hoque, 2017)كد )أو   .عبر الزمن شــــــــــــركةالقرارات والإجراحات المتكاملة التي تراعي إيجاد قيمة لل
 صــل مع أصــحاب المصــلحة والتي ســت هرأن إعداد التقارير المتكاملة هو الطريقة الأكثر فعالية للتوا

الصـورة الشـاملة للشـركة من حيث الأهداذ المسـتقبلية والروابط بين الأداح المالي وإعداد التقارير حول 
ــين نموذج  ا علي تحسـ ــ  ــتثمرين ايضـ ــاعد علاقات المسـ ــركات، وتسـ ــؤوليات الاجتمايية والبيئية للشـ المسـ

 الأعمال والاستراتيجية من خلال عملية التفكير المتكامل ودعم اتخاذ القرار.

توفر التقارير المتكاملة راية شـــــــــاملة لأداح الشـــــــــركة، بما في ذلك الجوانس المالية وغير   كما
ــكل   ــلحة، والتي يمكن أن تؤثر بشـــ المالية. تســـــاعد هذه الشـــــفا ية على بناح الثقة بين أصـــــحاب المصـــ

إلى التفوق على   التقارير المتكاملة تميل الشركات التي تعتمد . كما  إيجابي على القيمة السوقية للشركة
ــكل خالا في  ــة من التقارير من حيث الأداح المالي. ويتجلى ذلك بشــ ــتويات المنخفضــ تلك ذات المســ

في تحســين عملية صــنع القرار وإدارة  التقارير المتكاملة المن مات ذات الهياكل المعقدة، حيث تســاعد 
على تقليل   التقارير المتكاملة تســـاعد  . كذلكالمخاطر، مما يؤدي في النهاية إلى تحســـين قيمة الشـــركة

المعلومات في السـوق. يتي  ذلك للمسـتثمرين اتخاذ قرارات أكثر اسـتنارة، مما قد يؤدي إلى   ماثلعدم ت
 .(Ningdiyah et al., 2024) زيادة ثقة المستثمرين وتقييم أعلى للشركة

ــار ــياق, أشــــ التقارير المتكاملة تهدذ إلى  إلى أن  (Alatawi et al., 2025) وفي نفس الســــ
ويمكن توضـي   من خلال تحسـين الشـفا ية وصـنع القرار وثقة أصـحاب المصـلحة،   ة الشـركةتعزيز قيم

  ذلك من خلال العناصر التالية:
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 .تعزيز الشفا ية والمساحلة ▪

 . .تحسين عملية صنع القرار ▪

 .ةارتفاص التدفقات النقدية المتوقع ▪

 .ردود فعل السوق وقيمة السهم ▪

 .الحد من عدم اليقين ▪

راية متكاملة لاســـــــــتراتيجية   أن التقارير المتكاملة توفر  ون الباحثوفي ضـــــــــوح ما ســـــــــبق, يرى  
تزيد , حيث  بشــكل وثيق بخلق قيمة الشــركةالشــركة وإدارتها ومخاطرها وفرصــها. وترتبط هذه التقارير  

عن كي ية إدارة الشــركة لمواردها المادية والبشــرية   فصــاحالتقارير المتكاملة من الشــفا ية عن طريق الإ
ــلحة. هذه الثقة   ــتثمرين والعملاح والموظفين وغيرهم من أصـــحاب المصـ والطبيعية، مما يعزز ثقة المسـ

ــواق على  ت ــة مع تزايد تركيز الأسـ ــع، خاصـ ــتثماري أوسـ ترجم إلى ولاح أكبر للعلامة التجارية وجذب اسـ
تســـــاعد هذه التقارير في تحســـــين عملية اتخاذ القرارات من خلال الربط كما  .الاســـــتثمارات المســـــتدامة

 هر الشركة كير تساهم استثماراتها  تبين الأهداذ قصيرة المدى وراية الشركة طويلة الأجل. فعندما  
ولية المجتمعية في تعزيز القيمة المســـتقبلية، تجذب اهتمام  ئار أو الكفاحة التشـــةيلية أو المســـفي الابتك

المسـتثمرين الذين يبحثون عن نمو مسـتدام. بالإضـافة إلى ذلك، تسـلط التقارير المتكاملة الضـوح على  
إدارة المخـاطر غير المـاليـة، مثـل التحـديـات البيئيـة أو الاجتمـاييـة، ممـا يقلـل من المفـاجـىت الســــــــــــــلبيـة  

 .ل، وهو عامل حاسم في الحفال على الاستقرار الماليويعزز مرونة الأعما
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 الدراسة التطبيقية -3

 مجتمع وعينة الدراسة: 3-1

يتمثل مجتمع الدراسة في الشركات المدرجة في سوق الأوراق المالية الفلسطيني والبالغ عددها  
باختيار عينة ممثلة عن هذه الشركات بحيث تكون موزعة على    ون شركة مدرجة، ويقوم الباحث  47

و  البحث.  أهداذ  تحقيق  في  يساهم  وبما  المالي  للسوق  المكونة  القطاعات  اختيار عينة  كافة  تم  قد 
اشتراطات وهى: توافر عدة  أسهمها    الدراسة في ضوح  ومتداول  الشركة مسجلة  تكون  في سوق أن 

الفلسطيني   المالية  الدراسة.الأوراق  فترة  وتقارير سنوية  و   خلال  مالية  قوائم  الشركات  لهذه  تتوافر  أن 
المالية السنوية للشركات والقوائم  لتقارير  ل  تحليل المحتوى   منشورة. وتتمثل طرق جمع البيانات من خلال
 . خلال تلك الفترةالمدرجة في سوق الأوراق المالية الفلسطيني 

في إتمام الدراسة الحالية على    ون اعتمد الباحث  ،وفى ضوح التقسيم السابق لمجتمع الدراسة
وذلك من الشركات المدرجة ببورصة فلسطين،  مشاهدة(    300( شركة )30)مكونة من  اختيار عينة  

 . 2022  -2013خلال الفترة من 
ات الدراسة وطرق قياسها: 3-2   متغير

 تتمثل متةيرات الدراسة  يما يلي: 
 وتتمثل في: المتغيرات التابعة: 

 في قياسها على منهجين مختلفين وهما:  وناعتمد الباحث  القدرة التنبؤية للمعلومات المحاسبية, -1

المحاسبي   -أ المحاسبي  :  Accounting Conservatismالتحفظ  التحفظ    (CONS)تم قياا 
الملكية   لحقوق  الدفترية  القيمة  إلى  السوقية  القيمة  نسبة  نموذج   Book-to-Marketباستخدام 

Ratio (MTB)    ويعتبر هذا المقياا الاكثر استخداما  في الادب المحاسبي ن را  لتوافر متةيرات
وسرور,   الحليم  )عبد  نتائجه  ودقة  استخدامه  وسهولة   ,Melegy & Alainه  2023النموذج 

 ويتم حسابه كما يلي: (2020
 
 
 
 

Cons= BV ÷ MV 
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 حيث إن: 
: Cons  التحفظ المحاسبي 
: BV  .القيمة الدفترية لسهم الشركة في نهاية السنة 
: MV  .القيمة السوقية لسهم الشركة في نهاية السنة 

وتقاا نسبة القيمة السوقية لحقوق الملكية للشركة بعدد الأسهم المتداولة مضروبا  في السعر  
السوقي للسهم وهو سعر الإقفال في نهاية الفترة المحاسبية, وتعد زيادة نسبة القيمة السوقية إلى القيمة  

يشير إلى تدني درجة  الدفترية مؤشرا  على زيادة درجة التحفظ المحاسبي, بينما انخفا  هذه النسبة  
 التحفظ المحاسبي. 

الاختيارية   - ب الباحث:  Discretionary Accruals (DAC)المستحقات  نموذج    ون استخدم 
(Jones, 1991)    المعدل من جانس(Dechow et al., 1991)  حسابات المستحقات  , في قياا

أو غير العادية( باعتباره من أكثر النماذج دقة وقابل للتطبيق على البيانات المتاحة في  )الاختيارية  
الحليمفلسطين )عبد  المحاسبية  الدراسات  من  العديد  قبل  من  استخدامه  وتم   ه2023  وسرور,  ، 

Pietro and Alfred, 2014 :ويمكن حساب المستحقات الاختيارية من خلال الخطوات التالية ،) 
 : Total Accruals (TAتحديد قيمة حسابات المستحقات الكلية ) (1)

تم قياا الاستحقاق الإجمالي بطريقة التدفق النقدي من خلال الفرق بين صافي الدخل قبل 
 البنود غير العادية أو الدخل بعد الفوائد والضرائس والتدفق النقدي من العمليات التشةيلية. 

 
 

 حيث إن: 
: TA  يمثل إجمالي حسابات الاستحقاق للشركة(i)  خلال الفترة(t). 
: IBX  يمثل الدخل قبل البنود غير العادية, أو الدخل بعد الفوائد والضرائس للشركة

(i)  خلال الفترة(t). 
: CFO  يمثل التدفقات النقدية من الانشطة التشةيلية للشركة(i)   خلال الفترة(t) . 
 

 

 

 

 

TAi,t= IBXi,t – CFOi,t 
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 بناء نموذج الانحدار لمجموعة المتغيرات المؤثرة على حسابات المستحقات الكلية: (2)
( والذي يمثل تعديلا  لنموذج Kothari et al., 2005تم استخدام النموذج المقترح من جانس ) 

Jones, 1991)  بالأداح المالي للشركة ويسمى نموذج مطابقة الأداح )Performance-Matched 

(PM).    وطبقا لهذا النموذج فإن معادلة الانحدار المستخدمة للعوامل المؤثرة على حسابات الاستحقاق
 الكلية تتمثل  يما يلي: 

 
 
 

 حيث إن: 
: TA .يمثل إجمالي حسابات الاستحقاق للشركة 
: A  .إجمالي الأصول في نهاية السنة 
: ∆REV .تمثل التةير في إيرادات الشركة 
: ∆AR .تمثل التةير في حسابات المدينين للشركة 
: PPE .تمثل الأصول الثابتة خلال العام 
: ROA .يمثل معدل العائد على الأصول 
: εi,t   تمثل المبلغ المتبقي(Residuals)    أو مقدار الخطأ(error term)    في

 معادلة الانحدار.
 (Nondiscretionary Accruals): تحديد قيمة حسابات المستحقات غير الاختيارية (3)

يتم في هذه المرحلة استخدام القيم التقديرية لمعـالـم نموذج الانحدار في المرحلة السابقة لتحديد 
 قيمة حسابات الاستحقاق غير الاختيارية لكل شركة على حدة وخلال كل سنة من سنوات الدراسة،

 وذلك من خلال المعادلة التالية:
 
 
 
 
 

TAi,t = β0 + β1 (
1

Ai,t
) + β2 (

∆REVi,t−∆ARi,t

Ai,t−1
) + β3 (

PPEi,t

Ai,t−1
) + β4 (

ROAi,t

Ai,t−1
) + εi,t  

 

NDAi,t = β0 + β1 (
1

Ai,t
) + β2 (

∆REVi,t−∆ARi,t

Ai,t−1
) + β3 (

PPEi,t

Ai,t−1
) + β4 (

ROAi,t

Ai,t−1
) + εi,t  
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 حيث إن: 
: NDA .يمثل حسابات المستحقات غير الاختيارية 

 Discretionary Accruals (DAC):تقدير المستحقات الاختيارية  (4)
الإجمالية والمستحقات غير الاختيارية   ( من خلال الفرق بين كل من المستحقات DACتم تقدير )

 كالاتي:
 

 
( استخدام  تم  للمستحقات  DACكما  الموجبة  القيمة  تشير  الأرباح، حيث  لإدارة  ( كمؤشر 

الاختيارية إلى ممارسة الشركة لإدارة )الأرباح(ه بةر  زيادة الدخل، وبينما تشير القيمة السالبة إلى  
ممارسة إدارة الأرباح بةر  تخ ي  الدخل، أما إذا كانت قيمة المستحقات الاختيارية مساوية للصفر  

 الصفر فإن ذلك يشير إلى عدم وجود إدارة لررباح. أو قريبة من
 قيمة الشركة:  -2

 (: Tobin's Qنموذج  ,سهمر الأاسعألقياا قيمة الشركة ) ون استخدم الباحث
تم حساب متوسط سعر السهم من خلال المعادلة التالية    Share Price (SP:سعر السهم ) .أ

 (: Motokawa, 2015ه2023)عبد الحليم وسرور,  
 
 

 حيث إن: 
: SP  .متوسط سعر السهم 
: BV .متوسط القيمة الدفترية للسهم 
: EPS  .متوسط ربحية السهم 

) .ب واستخداما    :(Tobin's Qنموذج  دقة  النماذج  أكثر  يعتبر  الشركة حيث  لقيمة  في    كمقياا 
 ( وتحسس كما يلي: Ebrahim et al., 2014  ه2023وسرور,    عبد الحليم)الدراسات المحاسبية  

 
 
 

DACi,t= TAi,t – NDAi,t 

SPi,t = β0 + β1BVi,t + β2ESPi,t  
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 تقارير الأعمال المتكاملة: عن المتغير المستقل: الإفصاح 

من خلال المتكاملة   الأعمال  قاريرتفي قياا درجة مســـــــــتوى الإفصـــــــــاح عن    ون الباحث  اعتمد 
ويعبر    ,مجموعات لها أوزان ترجيحية متســــــاوية (۸في ) ( بندا  ٤٥يتكون من ) مؤشــــــر للإفصــــــاحبناح  

عن الإفصــــاح عن التقارير المتكاملة بنســــبة عدد البنود المفصــــ  عنها في التقرير المالي إلى إجمالي 
ــاح عن التقارير   ــاح عنها، ويتم قياا الإفصـــــ ــاح المتكامل المطلوب الإفصـــــ ــر الإفصـــــ عدد بنود مؤشـــــ

ــان،  2015)عبـد الـدايم والعقيلي،   المتكـاملـة على النحو الآتي وســــــــــــــرور،  معبـد الحلي،  2017ه حســــــــــــ
2023Haji and Anifowose, 2016;): 

 
 المتغيرات الرقابية:

هناا بع  المتةيرات الأخرى بخلاذ الإفصاح عن تقارير الأعمال المتكاملة التي قد تؤثر 
على كل من القدرة التنبؤية للمعلومات المحاسبية وقيمة الشركة, وتمت إضافتها من اجل ضبط العلاقة 

 بين المتةيرات التابعة والمتةير المستقل, وذلك على النحو الآتي: 
 .جمالي الأصوللإاللوغاريتم الطبيعي ويتم قياا حجم الشركة باستخدام  حجم الشركة: ▪
 .إجمالي الأصول في نهاية العام إلى إجمالي الالتزاماتيقاا بقسمة ب الرفع المالي: ▪
 تقاا من خلال قسمة الأصول المتداولة على الالتزامات المتداولة.   السيولة: ▪
 على إجمالي الأصول في نهاية العام صافي الدخلمن خلال قسمة   يقاا  ربحية الشركة: ▪

 نماذج الدراسة التطبيقية: 3-3

تطوير    ون ث، حاول الباحا، وفروضهاوأهدافه   دراسةبناح  على ما تم عرضه من خلال مشكلة ال
تقارير الأعمال المتكاملة كمتةير مستقل على القدرة التنبؤية  عن  أربعة نماذج لقياا أثر الإفصاح  

بع  المتةيرات الرقابية   ون للمعلومات المحاسبية وقيمة الشركة كمتةيرين تابعين، كما استخدام الباحث
 : وذلك على النحو الآتي، ةالتابع ات التي من شأنها ضبط العلاقة بين المتةير المستقل والمتةير 

 = ة الإفصاح عن التقارير المتكامل
 عدد البنود المفصح عنها في التقرير المالي

( المطلوب الإفصاح عنها45إجمالي عدد بنود المؤشر )   

 

(Tobin′sQ) =
القيمة الدفترية  للأصول +القيمة السوقية  للأسهم −القيمة الدفترية  للأسهم −ضرائب مؤجلة 

القيمة الدفترية  للأصول 
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 النموذج الأول: تناول أثر الإفصاح عن التقارير المتكاملة على التحفظ المحاسبي:
لاختبار فر  الدراســــــة المتعلق بالعلاقة بين الإفصــــــاح عن تقارير الأعمال المتكاملة والتحفظ 

 المحاسبي, تم استخدام النموذج التالي:
i,tε +i,tROA5β +i,tLiqu4β +i,tLEV3β +I.tSize2β +i,tIRD1β +0β= i,tCons 

 النموذج الثاني: تناول أثر الإفصاح عن التقارير المتكاملة على المستحقات الاختيارية:
لاختبــار فر  الــدراســـــــــــــــة المتعلق بــالعلاقــة بين الإفصـــــــــــــــاح عن تقــارير الأعمــال المتكــاملــة 

 والمستحقات الاختيارية, تم استخدام النموذج التالي:
i,tε +i,tROA5β +i,tLiqu4β +i,tLEV3β +I.tSize2β +i,tIRD1β +0β= i,tDAC 

 النموذج الثالث: تناول أثر الإفصاح عن التقارير المتكاملة على أسعار الأسهم:
ــعار  ــاح عن تقارير الأعمال المتكاملة وأســـ ــة المتعلق بالعلاقة بين الإفصـــ لاختبار فر  الدراســـ

 الأسهم, تم استخدام النموذج التالي:
i,tε +i,tROA5β +i,tLiqu4β +i,tLEV3β +I.tSize2β +i,tIRD1β +0β= i,tPS 

 النموذج الرابع: تناول أثر الإفصاح عن التقارير المتكاملة على القيمة السوقية:
ــة المتعلق بالعلاقة بين الإفصــــــــاح عن تقارير الأعمال المتكاملة والقيمة  لاختبار فر  الدراســــــ

 , تم استخدام النموذج التالي:Tobin’s Qالسوقية باستخدام نموذج 
i,tε +i,tROA5β +i,tLiqu4β +i,tLEV3β +I.tSize2β +i,tIRD1β +0β= i,tTobin’s Q 

 حيث أن: 
: Cons  للشركة التحفظ المحاسبيi  للسنةt . 
: DAC   للشركة  المستحقات الاختياريةi   للسنةt . 
: PS  للشركة أسعار الأسهمi  للسنةt . 
: Tobin’s Q  للشركة القيمة السوقيةi  للسنةt . 
: β0 .ثابت الانحدار 
: β1 .معامل المتةير المستقل 
β5  β4   β3  : β2  معاملات المتةيرات الرقابية 
: SizeI.t  حجم الشركةi  للسنةt-1 . 
: LEVi,t  الرفع المالي للشركةi  للسنةt-1  . 
: Liqui,t الشركة  سيولةi   للسنةt-1 . 
: ROAi,t  ربحية الشركةi  للسنةt-1  . 
: εi,t-1 .البواقي 
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 الحصول على بيانات الدراسة: مصادر 3-4

الحصــــــول على كافة البيانات اللازمة لإتمام الدراســــــة الحالية  فيبشــــــكل كامل    ون اعتمد الباحث
م    2022حتى    2013الفترة من  خلالالحالية   ختبار فرو  الدراســــــــةلإجراح التحليل الإحصــــــــائي لا

 على المصادر التالية:
 موقع بورصة فلسطين.  (1)
 الموقع الإلكتروني لكل شركة من شركات العينة.  (2)

 :التطبيقية الدراسة نتائجتحليل ومناقشة  3-5

 تتمثل خطوات تحليل نتائج الدراسة التطبيقية  يما يلي:
ات الدراسة:  3-5-1  الإحصاءات الوصفية لمتغير

شمل  يو الدراسة  ( الإحصاحات الوص ية للمتةيرات المتضمنة في نموذج  1يعر  الجدول رقم )
,  )التحفظ المحاسبي, المستحقات الاختبارية, أرباح الأسهم, القيمة السوقية(  ةالتابع  ات مقياا المتةير 

)حجم    الرقابيةبالإضافة إلى المتةيرات  وهو الإفصاح عن التقارير المتكاملة,    اا المتةير المستقل يومق
 (. وقد كانت النتائج كالآتي: السيولة, والربحيةالشركة, الرفع المالي, 

 بالنسبة للمتغير ات التابعة:* 
,  )2.7479( القدرة التنبؤية للمعلومات المحاسبية المعبر عنها بالتحفظ المحاسبيبلغ متوسط  -

الحد  (, وبلةت  0.1618للمتةير )   الحد الأدنى(, كما بلغ  4.43535وانحراذ معياري قدره ) 
 ( مشاهدة. 300(، وذلك لعدد مشاهدات بلغ )58قصى للمتةير )الأ

متوسط   - الاختياريةبلغ  بالمستحقات  عنها  المعبر  المحاسبية  للمعلومات  التنبؤية    القدرة 
(, 0.0175للمتةير )  الحد الأدنى(, كما بلغ  0.14291, وانحراذ معياري قدره ))0.5516(

 ( مشاهدة.300(، وذلك لعدد مشاهدات بلغ )0.7950قصى للمتةير )الحد الأوبلةت 
متوسط   - الأسهم بلغ  بأسعار  عنها  المعبر  الشركة  قدره )96.846(  قيمة  معياري  وانحراذ   ,

(، 468قصى للمتةير )الحد الأ(, وبلةت  9.600للمتةير )  الحد الأدنى(, كما بلغ  77.7932)
 ( مشاهدة.300وذلك لعدد مشاهدات بلغ )
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, وانحراذ معياري )Tobin’s Q  )1.3703بلغ متوسط القيمة السوقية المعبر عنها بنسبة   -
( بلغ  0.5975قدره  كما  الأدنى(,  )   الحد  وبلةت  0.430للمتةير  الأ(,  للمتةير  الحد  قصى 

 ( مشاهدة.300(، وذلك لعدد مشاهدات بلغ )4.17)
 حصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة  الإ :(1) جدول رقم 

 المتغيرات 
عدد 

 المشاهدات 
 بر قيمة كأ أقل قيمة 

المتوسط  
 الحسابى 

  الانحراف
 المعياري 

 المتغير المستقل: 

 0.13605 0.7408 0.9556 0.400 300 الإفصاح عن التقارير المتكاملة

 المتغير ات التابعة: 

 4.43535 2.7479 58 0.1618 300 التحفظ المحاسبي 

 0.14291 0.5516 0.7950 0.0175 300 المستحقات الاختيارية 

 77.7932 96.846 468 9.600 300 أرباح الأسهم 

 0.5975 1.3703 4.17 0.430 300 القيمة السوقية 

 المتغيرات الرقابية: 

 1.89360 17.9394 22.5963 13.5418 300  الشركة حجم

 0.23311 0.56331 0.9950 0.1500 300 المالي الرفع

 1.73383 2.093 11.830 0.035 300 السيولة 

 0.09849 0.12459 0.3924 0.0011 300 الربحية 

 SPSS Ver.25باستخدام برنامج   المصدر: نتائج التحليل الاحصائي

 بالنسبة للمتغير المستقل:* 
متوسط   - أن  إلى  الوص ية  الإحصاحات  نتائج  المتكاملةوتشير  التقارير  عن  بلغ    الإفصاح 

المستوى من حيث  (,  0.7408) تكون متوسطة  إلى أن  تميل  العينة  يعني أن شركات  مما 
  أن هناا بع  التباين في مستوى الإفصاح   بمعنى  (,0.13605)  معياري وانحراذ  ,  الإفصاح

المتكاملة التقارير  ل  ,عن  والاقصى  الادنى  الحد  بلغ  بيانات كما  ,  0.400)   متةيرال  قيم 
 . ( مشاهدة300( على التوالي, وذلك لعدد مشاهدات بلغ )0.9556
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 بالنسبة للمتغيرات الرقابية:* 
بلغ   - بمتوسط  الشركة(  لأصول  الطبيعي  )اللوغاريتم  الشركة  بحجم  الخالا  المتةير  ظهر 

وهو ما يشير إلى وجود تفاوت كبير في   (,1.89360(, وانحراذ معياري قدره )17.9394)
( على  22.5963,  13.5418كما بلغ الحد الادنى والاقصى لتشتت البيانات )  حجم العينة,

 ( مشاهدة.300التوالي, وذلك لعدد مشاهدات بلغ )
-  ( حسابي  بمتوسط  المديونية  أو  المالي  الرفع  قدره  0.56331ظهر  معياري  وانحراذ   ,)

كما بلغ  ,  مما يعني أن هناا بع  التباين في نسس الدين إلى حقوق الملكية(,  0.23311)
البيانات   لتشتت  والأقصى  الأدنى  لعدد   ( 0.9950 ,0.1500)الحد  وذلك  التوالي,  على 

 ( مشاهدة.300مشاهدات بلغ )
السيولة )  نتائج الإحصاحات الوص ية  أشارت و  - (, وانحراذ معياري قدره 2.093أن متوسط 

نسس  (,  1.73383) في  التباين  بع   هناا  أن  يعني  الأدنى الربحية,  مما  الحد  بلغ  كما 
(  300على التوالي, وذلك لعدد مشاهدات بلغ ) (11.830 ,0.035)والأقصى لتشتت البيانات  

 مشاهدة.
  الربحية المعبر عنه بالعائد على الأصول وأخيرا , ت هر الإحصاحات الوص ية إلى أن متوسط   -

مما يعني أن هناا بع  (,  0.09849(, وانحراذ معياري بلغ قدره ) 0.12459بلغ قدره )
(, وبلةت أقصى 0.0011)  بمقدار  كما بلةت أقل قيمة للمتةير  الربحية, التباين في معدلات  

 ( مشاهدة.300(, وذلك لعدد مشاهدات بلغ )0.3924قيمة )
 التطبيقية: اختبار فروض الدراسة نتائج 3-5-2

 يمكن عر  نتائج الاختبارات كما يلي:

 :(H1)ل الأونتائج اختبار الفرض  (4)
توجد علاقة ارتباط موجبة ذات دلالة معنوية  "القائل بأنه:    الأوللاختبار مدى صحة الفر   

الانحدار  أظهرت نتائج تشـــــــةيل نموذج ، "بين الإفصـــــاح عن التقارير المتكاملة والتحفظ المحاســـــبي
بـاختبـار العلاقـة بين الإفصـــــــــــــــاح عن التقـارير المتكـاملـة  ( والخـالا  2بـالجـدول رقم )الخطي المتعـدد  

 يلي: ماوالتحفظ المحاسبي ك
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 نتائج اختبار العلاقة بين الإفصاح عن التقارير المتكاملة والتحفظ المحاسبي : (2)جدول رقم  

 المتغيرات المفسرة

معاملات  

 الانحدار 

(β) 

 الخطأ 

 المعياري

Std.Error 

 معنوية )دلالة( 

 معاملات الانحدار 

 

VIF 

(t)  Sig. 

 1.274 0.000 5.046 1.865 9.409  التقارير المتكاملةالإفصاح عن 

 1.523 0.000 4.602- 0.146 0.674- حجم الشركة  

 2.120 0.000 9.255 1.404 12.992 الرفع المالي للشركة 

 1.292 0.050 1.965 0.147 0.290   السيولة

 1.099 0.978 0.027 2.392 0.065 الربحية 

 .% 1الفروق دالة عند مستوى معنوية ** 

 .% 5الفروق دالة عند مستوى معنوية * 

 F  =0.000دلالة  19.081المحسوبة =   Fقيمة

 0.245معامل التحديد:   Durbin-Watson  =1.580قيمة 

 0.232معامل التحديد المعدل:  مشاهدة. 300عدد المشاهدات )ن( = 

 SPSS Ver.25باستخدام برنامج    المصدر: نتائج التحليل الاحصائي  

 من نتائج تحليل الانحدار المتعدد بالجدول السابق يتضح ما يلي:

ــائية بـــــــين الإفصـــــــاح عـــــــن  - تشـــــــير النتـــــــائج إلـــــــى وجـــــــود علاقـــــــة موجبـــــــة ذات دلالـــــــة إحصـــــ
ــة ــارير المتكاملـــــ ــتحفظ و  التقـــــ ــطة الـــــ ــة بواســـــ ــبية المقاســـــ ــة للمعلومـــــــات المحاســـــ ــدرة التنبؤيـــــ القـــــ

والتــــي بلةـــــت  T%, ويتضــــ  ذلــــك مــــن نتيجــــة اختبــــار 1عنــــد مســــتوى معنويــــة  المحاســــبي
وهـــــي أقـــــل مـــــن مســـــتوى المعنويـــــة  =Sig)0.000( وقـــــد بلةـــــت دلالـــــة الاختبـــــار )5.046)
ــة 1 ــود دلالــ ــي وجــ ــا يعنــ ــو مــ ــائية% وهــ ــدار  إحصــ ــل الانحــ ــة معامــ ــا بلةــــت قيمــ ــة, كمــ ومعنويــ
ــة، 9.409) ــة موجبـــــ ــى أن العلاقـــــ ــير إلـــــ ــا يشـــــ ــو مـــــ ــودة ( وهـــــ ــى أن جـــــ ــير إلـــــ ــا يشـــــ ــو مـــــ وهـــــ

واتفقـــــت  .الإفصــــاح عـــــن التقــــارير المتكاملـــــة يــــؤدي إلـــــى زيــــادة مســـــتوى الــــتحفظ المحاســـــبي
 Shen et al., 2020ه2023)عبــد الحلـــيم وســرور,  نتــائج مـــع نتــائج دراســـات هــذه ال

(Melegy & Alain, 2020; Pan & Zhao, 2021,  حيــث توصــلت نتــائج هــذه
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أن إفصـــــــاح الشـــــــركات عـــــــن التقـــــــارير المتكاملـــــــة يعـــــــزز مـــــــن الالتزامـــــــات الدراســـــــات إلـــــــى 
 الاخلاقية ويحد من السلوا الانتهازي, مما يؤدي إلى زيادة التحفظ المحاسبي.

 :(H2) الثانينتائج اختبار الفرض )ب(
توجد علاقة ارتباط سالبة ذات دلالة معنوية  "القائل بأنه:    لثانيالاختبار مدى صحة الفر  

الانحدار  أظهرت نتائج تشـةيل نموذج ،  "بين الإفصـاح عن التقارير المتكاملة والمسـتحقات الاختيارية
بـاختبـار العلاقـة بين الإفصـــــــــــــــاح عن التقـارير المتكـاملـة  ( والخـالا  3بـالجـدول رقم )الخطي المتعـدد  

 يلي: ماكوالمستحقات الاختيارية 
 ( 3)جدول رقم  

 نتائج اختبار العلاقة بين الإفصاح عن التقارير المتكاملة والمستحقات الاختيارية  

 المتغيرات المفسرة

معاملات  

 الانحدار 

(β) 

 الخطأ 

 المعياري

Std.Error 

 معنوية )دلالة( 

 معاملات الانحدار 

 

VIF 

(t)  Sig. 

 1.274 0.004 2.878- 0.061 0.176-  التقارير المتكاملةالإفصاح عن 

 1.523 0.000 4.013 0.005 0.019 حجم الشركة  

 2.120 0.000 4.230- 0.046 0.194- الرفع المالي للشركة 

 1.292 0.000 5.873 0.005 0.028   السيولة

 1.099 0.023 2.289 0.078 0.179 الربحية 

 .% 1الفروق دالة عند مستوى معنوية ** 

 .% 5الفروق دالة عند مستوى معنوية * 

 F  =0.000دلالة  16.736المحسوبة =   Fقيمة

 0.222معامل التحديد:   Durbin-Watson  =1.146قيمة 

 0.208معامل التحديد المعدل:  مشاهدة. 300عدد المشاهدات )ن( = 

 SPSS Ver.25باستخدام برنامج    المصدر: نتائج التحليل الاحصائي  
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 من نتائج تحليل الانحدار المتعدد بالجدول السابق يتضح ما يلي:

ــة  - ــود علاقـــــ ــى وجـــــ ــائج إلـــــ ــير النتـــــ ــالبةتشـــــ ــن  ســـــ ــاح عـــــ ــين الإفصـــــ ــائية بـــــ ــة إحصـــــ ذات دلالـــــ
ــة ــارير المتكاملـــ ــتحقات و  التقـــ ــطة المســـ ــة بواســـ ــبية المقاســـ ــات المحاســـ ــة للمعلومـــ ــدرة التنبؤيـــ القـــ

والتــــي بلةــــت  T%, ويتضــــ  ذلــــك مــــن نتيجــــة اختبــــار 1عنــــد مســــتوى معنويــــة  الاختياريــــة
ــار )2.878-) ــة الاختبـــــــ ــت دلالـــــــ ــد بلةـــــــ ــتوى  =Sig)0.004( وقـــــــ ــن مســـــــ ــل مـــــــ ــي أقـــــــ وهـــــــ

ــة  ــة 1المعنويــ ــود دلالــ ــا يعنــــي وجــ ــو مــ ــل  إحصــــائية% وهــ ــة معامــ ــت قيمــ ومعنويــــة, كمــــا بلةــ
ــدار ) ــى أن العلاقــــــة0.176-الانحـــ ــا يشــــــير إلـــ ــالبة ( وهــــــو مـــ ــا يشــــــير إلــــــى أن ، ســـ وهــــــو مـــ

ــة ــارير المتكاملــــة يــــؤدي إلــــى تقليــــل المســــتحقات الاختياريــ ــن التقــ ــذه واتفقــــت  .الإفصــــاح عــ هــ
 Chin & Hung, 2020ه2023)عبـــد الحلـــيم وســـرور,  نتـــائج مـــع نتـــائج دراســـات ال

(Melegy & Alain, 2020;Gras-Gil, et al., 2016,  حيـــث توصـــلت نتـــائج
أن إفصـــــاح الشـــــركات عـــــن التقـــــارير المتكاملـــــة قـــــد تـــــؤدي إلـــــى تقليـــــل هـــــذه الدراســـــات إلـــــى 

 عدم تماثل المعلومات وتقليل المستحقات الاختيارية, وبالتالي زيادة جودة التقارير.

 :(H3)ثالث نتائج اختبار الفرض ال )ج(
توجـد علاقـة ارتبـاط موجبـة ذات دلالـة  "القـائـل بـأنـه:    لثـالـث الاختبـار مـدى صــــــــــــــحـة الفر   

الانحدار  أظهرت نتائج تشـةيل نموذج ،  "معنوية بين الإفصـاح عن التقارير المتكاملة وأسـعار الأسـهم
بـاختبـار العلاقـة بين الإفصـــــــــــــــاح عن التقـارير المتكـاملـة  ( والخـالا  4بـالجـدول رقم )الخطي المتعـدد  
 يلي: ماك وأسعار الأسهم
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 (4)جدول رقم 

 نتائج اختبار العلاقة بين الإفصاح عن التقارير المتكاملة وأسعار الأسهم  

 المتغيرات المفسرة

معاملات  

 الانحدار 

(β) 

 الخطأ 

 المعياري

Std.Error 

 معنوية )دلالة( 

 معاملات الانحدار 

 

VIF 

(t)  Sig. 

 1.274 0.000 6.626 31.225 206.888  التقارير المتكاملةالإفصاح عن 

 1.523 0.000 6.032- 2.453 14.797- حجم الشركة  

 2.120 0.325 0.986- 23.509 23.169- الرفع المالي للشركة 

 1.292 0.248 1.158- 2.468 2.857-   السيولة

 1.099 0.004 2.939- 40.057 117.71- الربحية 

 .% 1الفروق دالة عند مستوى معنوية ** 

 .% 5الفروق دالة عند مستوى معنوية * 

 F  =0.000دلالة  26.628المحسوبة =   Fقيمة

 0.312معامل التحديد:   Durbin-Watson  =0.635قيمة 

 0.300معامل التحديد المعدل:  مشاهدة. 300عدد المشاهدات )ن( = 

ــائية بـــــــين الإفصـــــــاح عـــــــن  موجبـــــــةتشـــــــير النتـــــــائج إلـــــــى وجـــــــود علاقـــــــة  - ذات دلالـــــــة إحصـــــ
ــارير المتكاملــــة ــهمو  التقــ ــعار الأســ ــطة أســ ــة بواســ ــركة المقاســ ــة الشــ ــة  قيمــ ــتوى معنويــ ــد مســ عنــ

ــار 1 ــة اختبــــ ــن نتيجــــ ــك مــــ ــ  ذلــــ ــت ) T%, ويتضــــ ــت دلالــــــة 6.626والتــــــي بلةــــ ــد بلةــــ ( وقــــ
ــار ) ــة  =Sig)0.000الاختبـــ ــتوى المعنويـــ ــن مســـ ــل مـــ ــي أقـــ ــود 1وهـــ ــي وجـــ ــا يعنـــ ــو مـــ % وهـــ

ــائيةدلالــــــة  ــدار ) إحصــــ ــا بلةــــــت قيمــــــة معامــــــل الانحــــ ــة, كمــــ ــا 206.888ومعنويــــ ــو مــــ ( وهــــ
ــة ــة ، موجبــــة يشــــير إلــــى أن العلاقــ ــن التقــــارير المتكاملــ ــا يشــــير إلــــى أن الإفصــــاح عــ ــو مــ وهــ

ــهم ــعار الأســ ــادة أســ ــى زيــ ــؤدي إلــ ــذه الواتفقــــت  .يــ ــات هــ ــائج مــــع نتــــائج دراســ ــيم  نتــ ــد الحلــ )عبــ
حيـــث  ه(Barth et al., 2021; Melegy & Alain, 2020ه 2023وســرور, 

أن إفصــــــاح الشــــــركات عــــــن التقــــــارير المتكاملــــــة قــــــد توصــــــلت نتــــــائج هــــــذه الدراســــــات إلــــــى 
ــدم تماثــــــل المعلومـــــات, ممــــــا  ــل مــــــن عـــ ــالي يقلـــ ــودة الإفصــــــاح وبالتـــ ــؤدي إلـــــى تحســــــين جـــ يـــ
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يمكــــــن المســــــتثمرين مــــــن اتخــــــاذ قــــــرارات اســــــتثمارية جيــــــدة, وهــــــذا يعمــــــل علــــــى تخصــــــيا 
ــالي  ــهم وبالتـــ ــعار الأســـ ــات أســـ ــى معلومـــ ــا  علـــ ــؤثر إيجابيـــ ــا يـــ ــل, كمـــ ــكل أفضـــ ــال بشـــ رأا المـــ

 زيادة الربحية.
 :(H4)نتائج اختبار الفرض الرابع )د(

توجد علاقة ارتباط موجبة ذات دلالة معنوية  "القائل بأنه:    لرابعالاختبار مدى صحة الفر  
أظهرت  ، "Tobin’s Qبين الإفصــــاح عن التقارير المتكاملة والقيمة الســــوقية باســــتخدا  نموذج  

بــاختبــار العلاقــة بين  ( والخــالا  5بــالجــدول رقم )الانحــدار الخطي المتعــدد  نتــائج تشــــــــــــــةيــل نموذج  
 يلي: ماك والقيمة السوقيةالإفصاح عن التقارير المتكاملة 

 نتائج اختبار العلاقة بين الإفصاح عن التقارير المتكاملة والقيمة السوقية :(5)جدول رقم  

 المتغيرات المفسرة

معاملات  

 الانحدار 

(β) 

 الخطأ 

 المعياري

Std.Error 

 معنوية )دلالة( 

 معاملات الانحدار 

 

VIF 

(t)  Sig. 

 1.274 0.000 6.598 0.260 1.724  التقارير المتكاملةالإفصاح عن 

 1.523 0.000 3.135- 0.020 0.123- حجم الشركة  

 2.120 0.000 4.119 0.196 0.807 الرفع المالي للشركة 

 1.292 0.325 0.645- 0.021 0.024-   السيولة

 1.099 0.042 1.855- 0.334 0.981- الربحية 

 .% 1الفروق دالة عند مستوى معنوية ** 

 .% 5الفروق دالة عند مستوى معنوية * 

 F  =0.000دلالة  13.781المحسوبة =   Fقيمة

 0.190معامل التحديد:   Durbin-Watson  =0.578قيمة 

 0.176معامل التحديد المعدل:  مشاهدة. 300عدد المشاهدات )ن( = 
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 من نتائج تحليل الانحدار المتعدد بالجدول السابق يتضح ما يلي:

ــائج إلـــــــى وجـــــــود علاقـــــــة  - ــائية بـــــــين الإفصـــــــاح عـــــــن  موجبـــــــةتشـــــــير النتـــــ ذات دلالـــــــة إحصـــــ
ــة ــارير المتكاملـــــــ ــوذج  التقـــــــ ــتخدام نمـــــــ ــوقية باســـــــ ــة الســـــــ ــتوى  Tobin’sQوالقيمـــــــ ــد مســـــــ عنـــــــ

( وقــــــد بلةــــــت 6.598والتــــــي بلةــــــت ) T%, ويتضــــــ  ذلــــــك مــــــن نتيجــــــة اختبــــــار 1معنويــــــة 
ــار ) ــة الاختبـــ ــة  =Sig)0.000دلالـــ ــتوى المعنويـــ ــن مســـ ــل مـــ ــي أقـــ ــا يعنـــــي 1وهـــ ــو مـــ % وهـــ

( وهـــــو مـــــا 1.724ومعنويـــــة, كمـــــا بلةـــــت قيمـــــة معامـــــل الانحـــــدار ) إحصـــــائيةوجـــــود دلالـــــة 
ــى أن العلاقـــــة ــير إلـــ ــة يشـــ ــارير ، موجبـــ ــن التقـــ ــد عـــ ــى أن الإفصـــــاح الجيـــ ــير إلـــ ــا يشـــ ــو مـــ وهـــ

نتــــــائج مــــــع نتــــــائج هــــــذه الواتفقــــــت  .المتكاملــــــة يــــــؤدي إلــــــى زيــــــادة القيمــــــة الســــــوقية للشــــــركة
ــات  ــرور,  دراسـ ــدالحليم وسـ  ,Pavlopoulos et al., 2019; Deebه2023)عبـ

2018 Melegy & Alain, 2020) , أن حيـــث توصـــلت نتـــائج هـــذه الدراســـات إلـــى
ــركة باســــتخدام  ــين قيمــــة الشــ ــاهم فــــي تحســ ــة قــــد تســ ــن التقــــارير المتكاملــ ــودة الإفصــــاح عــ جــ

ــواردة Tobin’sQنمـــــــوذج  ــبية الـــــ ــات المحاســـــ ــودة المعلومـــــ ــين جـــــ ــى تحســـــ ــؤدي إلـــــ ــا تـــــ , كمـــــ
 بتلك التقارير.
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 :والتوجيهات البحثية المستقبليةالنتائج والتوصيات  -4

ــفرت عنه الدراســـة         ــوح ما أسـ ــقيها الن ري والتطبيقي ي  ،ينالباحثالتي قام بها  و   ،في ضـ تناول  بشـ
ــئلتها البحثية، و   خلال هذا الفصـــــل  ون الباحث ــيات ومجالات  نتائج الدراســـــة والإجابة عن أســـ أهم التوصـــ

 :تيوذلك على النحو الآمن جانس الباحثين،  البحث المقترحة التي ي مكن تناولها
 :النتائج 4-1

توجد علاقة ارتباط موجبة ذات دلالة معنوية بين ثبوت صــــحة الفر  الأول والذي ينا على " ▪
ــبي ــاح عن التقارير المتكاملة والتحفظ المحاســـ أن جودة الإفصــــــــاح عن التقارير  حيث  "هالإفصـــ

ــبيقد  المتكاملة   ــتوى التحفظ المحاســــ ــاتهذه الواتفقت   .يؤدي إلى زيادة مســــ   نتائج مع نتائج دراســــ
 & Shen et al., 2020; Melegy & Alain, 2020; Panه2023الحليم وســـــــــرور, )عبد 

(Zhao, 2021,   أن إفصــــــــاح الشــــــــركات عن التقارير  حيث توصــــــــلت نتائج هذه الدراســــــــات إلى
المتكاملة يعزز من الالتزامات الاخلاقية ويحد من السلوا الانتهازي, مما يؤدي إلى زيادة التحفظ  

 المحاسبي.

توجد علاقة ارتباط ســالبة ذات دلالة معنوية بين والذي ينا على "  ثانيثبوت صـــحة الفر  ال ▪
ــاح عن التقارير  حيث   "هالإفصـــــــاح عن التقارير المتكاملة والمســـــــتحقات الاختيارية أن الإفصــــــــ

ــتحقات الاختيارية )عبدالحليم وســــرور, نتائج مع هذه الواتفقت    .المتكاملة قد يؤدي إلى تقليل المســ
  (Chin & Hung, 2020; Melegy & Alain, 2020;Gras-Gil, et al., 2016ه2023

أن إفصــاح الشــركات عن التقارير المتكاملة قد تؤدي إلى حيث توصــلت نتائج هذه الدراســات إلى 
 تقليل عدم تماثل المعلومات وتقليل المستحقات الاختيارية, وبالتالي زيادة جودة التقارير.

توجد علاقة ارتباط موجبة ذات دلالة معنوية بين والذي ينا على " ثالث ثبوت صـحة الفر  ال ▪
ــاح عن التقارير المتكاملة  حيث  "هالإفصــاح عن التقارير المتكاملة وأســعار الأســهم قد أن الإفصـ

ه  2023)عبد الحليم وســــــــــرور, نتائج مع نتائج  هذه الواتفقت   .يؤدي إلى زيادة أســــــــــعار الأســــــــــهم
Barth et al., 2021; Melegy & Alain, 2020;  ,) حيث توصـلت نتائج هذه الدراسـات إلى

ــاح وبالتالي يقلل  ــين جودة الإفصــ ــركات عن التقارير المتكاملة قد يؤدي إلى تحســ ــاح الشــ أن إفصــ
ــتثمارية جيدة, وهذا يعمل  ــتثمرين من اتخاذ قرارات اســــ من عدم تماثل المعلومات, مما يمكن المســــ
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على تخصـيا رأا المال بشـكل أفضـل, كما يؤثر إيجابيا  على معلومات أسـعار الأسـهم وبالتالي  
 زيادة الربحية.

توجد علاقة ارتباط موجبة ذات دلالة معنوية بين والذي ينا على "  رابعثبوت صـــــحة الفر  ال ▪
أن الإفصـــاح الجيد عن التقارير  حيث   "هTobin’s Qالإفصــاح عن التقارير المتكاملة ونموذج  

ــات هـذه الواتفقـت   .المتكـاملـة يؤدي إلى زيـادة القيمـة الســــــــــــــوقيـة للشــــــــــــــركـة  نتـائج مع نتـائج دراســــــــــــ
 & Pavlopoulos et al., 2019; Deeb, 2018 Melegyه2023)عبدالحليم وســــــــــــرور, 

Alain, 2020;  ,) ــلت نتائج هذه الدراســــــــــات إلى أن جودة الإفصــــــــــاح عن التقارير  حيث توصــــــــ
, كما تؤدي إلى Tobin’sQالمتكاملة قد تســــــــاهم في تحســــــــين قيمة الشــــــــركة باســــــــتخدام نموذج  

 تحسين جودة المعلومات المحاسبية الواردة بتلك التقارير.

 :اتــــــــالتوصي 4-2

بناح  على نتائج الدراســـــــة التي تم التوصـــــــل إليها, يمكن اقتراح عدد من التوصـــــــيات وتشـــــــمل هذه 
 التوصيات على الآتي: 

على   -1 العمل  الشركات ضرورة  حوكمة  ممارسات  الدراسة ف  تحسين  نتائج  أن  من  الرغم  على 
أظهرت أن حوكمة الشركات لم تؤثر على الربحية أو القيمة السوقية، فإن تعزيز الحوكمة قد 

بضرورة الشركات    ، لذا توصي الدراسة  يكون له تأثير إيجابي غير مباشر على ثقة المستثمرين
تبني معايير الحوكمة العالمية، مثل تحسين هيكل مجالس الإدارة، وضمان استقلالية اللجان  

 الرقابية.
من شأنها أن ت عزز دراسة توجهات السوق واعتماد نماذج أعمال مرنة  ضرورة التركيز على   -2

وتعزز قدرتها على التكير والتفاعل معها مما   لتةيرات البيئة الاقتصادية  استجابة الشركات 
 .ي حسن قدرة الشركات على العديد من الجوانس 

تطوير استراتيجيات فعالة لإدارة المخاطر وتعزيز المرونة التشةيلية يمكن أن يساعد  ضرورة   -3
 في بناح استدامة الشركات على المدى الطويل.

تعزيز التحو  تحتوي على سيناريوهات مرنة من أجل  تطوير خطط استجابة لرزمات  ضرورة   -4
 المالي ضد التقلبات الاقتصادية.
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تطوير استراتيجيات فعالة لتخصيا الموارد  من خلال    تعزيز الكفاحة التشةيليةالعمل على   -5
 ممكن. ربحي لضمان تحقيق أعلى عائد 

تعزيز الأداح من أجل  الاستثمار في التكنولوجيا والتحسين المستمر لعمليات التشةيل  ضرورة   -6
 المالي وزيادة الكفاحة. 

 التوجيهات البحثية المستقبلية: 4-3

أن هناا العديد من    ون رى الباحثالنتائج والتوصيات التي توصلت إليها الدراسة, يفي ضوح  
 ويتمثل أهمها  يما يلي: مقترحة، المجالات التي يمكن أن تشكل أساسا  لبحو  ودراسات مستقبلية

الدور الوســـيط لعدم تماثل المعلومات في العلاقة بين الإفصـــاح عن تقارير الأعمال المتكاملة   •
 في ضوح الأزمات المالية. وقيمة الشركة

العوامــل المعــدلــة في العلاقــة بين الإفصـــــــــــــــاح عن تقــارير الأعمــال المتكــاملــة والقــدرة التنبؤيـة   •
 للمعلومات المحاسبية.
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